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LA ECONOMIA DE EE.UU. CRECIO AL MAYOR RITMO DESDE EL 4T-21 EN EL 3T-23

A la apertura de la sesién americana, el peso mexicano mantiene el retroceso asentado mds temprano y se posiciona

29 noviembre 2023

en el 3er lugar dentro de las monedas de paises emergentes que presentan mayores pérdidas frente al dolar. La divisa
mexicana se vio afectada por el fortalecimiento del ddlar, el cual se recuperd ligeramente desde un minimo de 3

meses, ya que los datos indicaron un sélido desempefio de la economia estadounidense. La segunda estimacidn para
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el tercer trimestre mostré un crecimiento econémico mayor de lo esperado, pues el PIB se expandié 5.2% a tasa

trimestral anualizada en el 3T-23, por encima del 4.9% de la estimacidn preliminar y las previsiones de +5.0%. Marca
el crecimiento mas fuerte desde el 4T-21. La inversidn no residencial se reviso al alza para mostrar un aumento del
1.3%, en lugar de una caida del 0.1% estimada inicialmente. Ademas, la inversion residencial aumentd por 1a vez en
casi 2 afos, a un ritmo mucho mas rapido publicado inicialmente (+6.2% vs +3.9% de la estimacidn anticipada).
Mientras que, los inventarios privados agregaron 1.40 pp al crecimiento, por encima de los 1.32 pp de la estimacion
anterior, y el gasto publico crecid mas (+5.5% vs +4.6%). Por otro lado, el gasto de los consumidores aumentd 3.6%,
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menos del 4.0% de la estimacién anticipada, pero siguid siendo el mayor aumento desde el 4T-21. La desaceleracion
se debid principalmente al gasto en servicios. Las exportaciones subieron 6.0% y las importaciones 5.2%.
EVENTOS IMPORTANTES PARA HOY

Divisa

LEEELEE]

Evento

Prevision

Previo

02:00 ERR [l TV Inflacién de Espafia (Anual) (Nov) 3.5%
04:00 GBP iz TV Subasta del Treasury Gilt a 2 afios 4.96%
04:00 ElR @ Y'Y OCDE publica reporte de Perspectivas Econdmicas
04:00 EUR TYY Confianza de empresas y consumidoresde la Eurozona (Nov) 93.5 93.3
04:00 ERR [l TV Clima empresarialde la Eurozona (Nov) -0.3
04:00 EUR T Confianza del consumidorde la Eurozona (Nov) -16.9 -16.9
04:30 ERR [l TV Subasta de deuda alemana a 10 afios (Bund) 2.64%
06:00 usp EE ¢y Indice de solicitudes de hipoteca del MBA (Semanal) 3.0%
06:00 usb E Y Tasas de interés hipotecarias a 30 afios del MBA 7.41%
07:00 ELIR B 997 Inflacion de Alemania (Anual) (Nov) 3.8%
07:30  USD H=  ‘g¥'¥  PIB (Trimestral) (3T) 5.0% 4.9%
07:30 usb i oY Gasto real de los consumidores (3T) 4.0% 4.0%
07:30 uUsD 25 ‘¥'¥'%Y  Balanza comercial de bienes (Oct) -86.5 mmd -86.8 mmd
07:30 usp i ¢'Y¢ Inventarios mayoristas (Mensual) 0.2%
09:30 usp B gy Inventarios de petréleo crudo de la AIE 8.701 millones
1230 MXN B F¥Y  Informe trimestral de Banxico
12:45 USD %=  ‘P'¥'¥  Loretta Mester, de la Fed de Cleveland, participa en evento
13:00 UsD 5:  ‘P'P'¥  Beige Book dela Fed

USWMXNB&F)“ ‘T'¥'Y  PMImanufacturero (Nov)

o EI Ap»eso cerré la s&Téﬁ"preVié en $17.14 ur'ii'dédes, con una apreciacién de
0.14% (2.48 centavos). Durante la sesidon overnight, la cotizacion alcanzé un &

MNSO close, 0%))

100, close,

MA (200, close, 0)

minimo en $17.12 y un méaximo en $17.19 unidades. Para hoy estimamos un . 0(17.9410) 1 100000
rango de fluctuacién entre $17.10 y $17.25 pesos por ddlar, considerando §§§§ 1;222 17.800¢
niveles de soporte en $17.05 y de resistencia en $17.30 pesos por ddlar. e

e Ayer, la paridad continud desarrollando la estructura lateral que inicio el 17 de
noviembre, con alzas acotadas debido a que la media moévil de 20 dias se esta
acercando a cruzar a la baja la de 100. Respetd el soporte de $17.05, que

corresponde al Fibonacci del 78.6% del movimiento entre el 27 de julioy 6 de

octubre. Las Bandas de Bollinger siguen estrechandose, con la cotizacidn

A

= 0.618(17.5343)

0.786(17.4237)

1(17.2829)

1.272(17.1039)
1.414(17.0104)

fluctuando en la zona baja de estas; mientras que el oscilador MACD mantiene

un sesgo de baja, pero esta perdiendo impulso, dando sefial de continuacion

de consolidacién. Si concreta un rompimiento al alza, se formaria una

MACD (12, 26, close, 9)

2024

divergencia alcista, lo que ayudaria a que termine la lateralidad.
USD/MXN: Indicadores Técnicos de la sesion previa

Niveles de fluctuacion Alcista y Bajista (Intra-Dia) Promedios

Rango para 17.07 -0.4% Rango para 17.18  0.2% Simples Exponenciales
Compradores 17.10 -0.2% Vendedores 17.21 0.4% 50 dias vs. Cierre 13 dias vs. Cierre

Cambio (%) Apertura Maximo Minimo Cierre | Diferencia diaria (5 dias) 17.69 3.2% 17.28 0.8%
Dia -0.1 17.17 17.21 17.11 17.14 | Max (centavos) -11.05 100 dias  vs. Cierre | 21dias vs. Cierre

Semana -0.3 0.30% 0.02% 0.42% -0.14% | Min (centavos) 10.68 17.35 1.2% 17.39 1.5%
Acum. Mes -5.0 1 semana 4 semanas 52 semanas 200 dias  vs. Cierre 89 dias vs. Cierre

12 meses -11.2 Max 17.25 0.6% 18.08 5.5% 19.92 16.2% 17.59 2.6% 17.52 2.2%

Afio 2023 -12.1 Min 17.03 -0.6% 17.03 -0.6% 16.63  -3.0%
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EUR/USD Spot

e Eleuro cerrd la sesién anterior en $1.099 unidades, con MA(SD clse ) L1281) 11300
una apreciacion de 0.36% (0.39 centavos). Durante la Mﬁ(;gg: gg:lo; ' 11200
sesién overnight, la cotizacion alcanzé un minimo en 0.236(1.1085) | 1.1100
$1.097 y un maximo de $1.102 unidades. £ 0.382(1.0063) [ 100

e Para hoy estimamos un rango de cotizacién entre $1.095
y $1.102 ddlares por euro, considerando niveles de
soporte en $1.094 y de resistencia en $1.103 unidades.

w 0.5(1.0865) [ 10900
A y

‘ 0.618(1.0766) .
e la inflacidn anual de Alemania cayé al 3.2% en "Mh \NM 0.786(1.0627)

noviembre, por debajo del 3.8% del mes anterior y por ‘l.lw'll‘ww 0600
debajo del consenso del mercado del 3.5%, segun cifras 10500

1(1.0448)

preliminares. Es la mas baja desde junio de 2021, ya que ~MAC (12.26.close.9) /. x e
la inflacién de los alimentos disminuy6 drasticamente (a LN ey L
5.5% vs 6.1% en octubre) y los precios de la energia — o P — e

bajaron a un ritmo mas rapido (-4.5% vs -3.2%) debido a

un afio base elevado en 2022. EUR/USD: Indicadores Técnicos de la sesién previa

Niveles de fluctuacion Alcista y Bajista (Intra-Dia) Promedios
Rango para 1.096 -0.3% Rango para 1.101 0.2% Simples Exponenciales
Compradores 1.097 -0.2% Vendedores 1.103 0.3% 50 dias vs. Cierre | 13 dias vs. Cierre
Cambio (%) Apertura Maximo Minimo Cierre Diferencia diaria (5 dias) 1.067 -3.0% 1.088 -1.0%
Dia 0.4 1.095 1.101 1.094 1.099 Max (centavos) -0.16 100 dias vs. Cierre | 21 dias vs. Cierre
Semana 0.8 0.15% 0.46% 0.09% 0.36% Min (centavos) 1.41 1.079 -1.8% 1.082 -1.5%
Acum. Mes 4.0 1 semana 4 semanas 52 semanas 200 dias vs. Cierre | 89 dias vs. Cierre
12 meses 6.3 Max 1.101 0.1% 1.101 0.1% 1.128 2.6% 1.081 -1.6% 1.076 -2.2%
Aho 2023 2.7 Min 1.085 -1.3% 1.052 -4.3% 1.029 -6.4%
indice DXY 0(114.84) | 445 00
Los futuros del crudo WTI suben mas de 1.5%, a $77.5 ?gocﬁf,eseo IQ L 11250
ddlares por barril, ampliando una ganancia del 2.1% MA(200 close, 0) lﬁ/ﬁ i
registrado la sesién anterior, mientras los inversores se f # e e
f L 107.50
preparan para una reunion de la OPEP+, donde el grupo M’W !ﬂrmszrmsm_ 105.54

10428

103.60
0.5(102.02) 10250

establecerd las politicas de produccion para 2024. Arabia
Saudita ha estado instando a otros miembros a reducir sus
cuotas de produccidn para estabilizar los mercados, pero
aun no se ha llegado a alglin acuerdo. La reunidn,
inicialmente prevista para el 26, se pospuso hasta el 30 de
noviembre debido a un desacuerdo sobre las cuotas de

0.618(98.99) [

0.786(94.68) | o5 00

9250
produccién que involucra a los productores africanos
. . . , .z . 1(89.20) [ 90.00
Nigeria y Angola. Los precios del petréleo también se vieron
respaldados por una tormenta en la regién del Mar Negro, B e dose:’) o _: A ,L £
que interrumpio las exportaciones de petrdleo de Kazajstan '““M" A“’H"v* S V“'A "T‘ 4""‘ P
y Rusia, avivando preocupaciones sobre la escasez de o
2021 2022 2023 2024 Ago
oferta.
DXY: Indicadores Técnicos de la sesidn previa
Niveles de fluctuacién Alcista y Bajista (Intra-Dia) Promedios
Rango para 102.41 -0.3% Rango para 102.95 0.2% Simples Exponenciales
Compradores 102.54 -0.2% Vendedores 103.08 0.3% 50 dias vs. Cierre | 13 dias vs. Cierre
Cambio (%) Apertura Maximo Minimo Cierre | Diferencia diaria (5 dias) 105.60 2.8% 103.96 1.2%
Dia -0.4 103.13 103.32 102.61 102.75 | Max (centavos) -146.70 100 dias vs. Cierre | 21 dias vs. Cierre
Semana -0.8 -0.26% -0.20% -0.56% -0.44% | Min (centavos) 13.60 104.26 1.5% 104.42 1.6%
Acum. Mes -3.7 1 semana 4 semanas 52 semanas 200 dias vs. Cierre | 89 dias vs. Cierre
12 meses -3.7 Max 104.21 1.4% 107.11  4.3% 10735 4.5% 103.61  0.8% 104.66  1.9%
Afio 2023 -0.7 Min 102.61 -0.1% 102.61 -0.1% 99.58 -3.1%
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Disclaimer

Nosotros, el Area de Analisis y Estrategia Bursatil, certificamos que las opiniones contenidas en este documento reflejan exclusivamente el punto de vista del
analista responsable de su elaboracién. Asimismo, certificamos que no hemos recibido, ni recibiremos, compensacién alguna directa o indirecta a cambio de
expresar una opinién especifica de este reporte.

Es importante mencionar que los analistas no mantienen inversiones directas o a través de interpdsita persona, en los valores o instrumentos derivados objeto del
reporte de analisis, asi como que ninguno de los miembros del Consejo, directores generales y directivos del nivel inmediato inferior a éste, funge con algun cargo
en las emisoras que pueden ser objeto de andlisis en el presente documento.

En los ultimos doce meses, es posible que Monex Grupo Financiero, S.A. de C.V. y/o las las Entidades Financieras que lo conforman (en lo sucesivo “Monex”), a
través de sus areas de negocio, haya recibido compensaciones por prestar algun servicio de representacién comun, financiamiento corporativo, banca de inversién,
asesoria corporativa u otorgamiento de créditos bancarios, a emisoras que pueden ser objeto de analisis en el presente informe. Monex no mantiene inversiones,
al cierre del ultimo trimestre, directa o indirectamente, en valores o instrumentos financieros derivados, cuyo subyacente sean valores, objeto del presente reporte,
que representen el uno por ciento o mas de su cartera de inversién, de los valores en circulacién o del subyacente de los valores emitidos.

Este reporte esta dirigido a la Direccién de Promocién de Banca Privada, Asesoria Patrimonial y Banca de Empresas de Monex. Las recomendaciones reflejan una
expectativa de comportamiento de un valor contra su mercado de referencia y en un plazo determinado. Este comportamiento puede estar explicado por el valor
fundamental de la compaiiia, pero también por otros factores. El calculo del valor fundamental realizado se basa en una combinacién de una o mas metodologias
generalmente aceptadas en los andlisis financieros, y que pueden incluir, entre otras, andlisis de multiplos, flujos de efectivo descontados, analisis por partes o
alguna otra que aplique al caso particular que se esté analizando. Sin perjuicio de lo que antecede, podrian tener mas peso otros factores, entre los que se
encuentran el flujo de noticias, momento de beneficios, fusiones y adquisiciones, el apetito del mercado por un determinado sector, entre otros; estos factores
pueden llevar a una recomendacion opuesta a la indicada solamente por el valor fundamental y su comparacion directa con la cotizacién.

Nuestra politica de recomendacion contempla los siguientes escenarios: Compra. - Cuando el rendimiento esperado de la accidn supere en mas del 5% el
rendimiento esperado del IPyC; Mantener.- Cuando el rendimiento esperado de la accién se ubique entre el +5% el rendimiento esperado del IPyC; Venta.- Cuando
el rendimiento esperado de la accidn sea inferior en mas del 5% el rendimiento esperado del IPyC.

El presente documento fue elaborado por Monex con informacién publica obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo, no existe garantia,
explicita o implicita, de su confiabilidad, por lo que Monex no ofrece ninguna garantia en cuanto a su precisién o integridad. El inversionista que tenga acceso al
presente documento debe ser consciente de que los valores, instrumentos o inversiones a que el mismo se refiere pueden no ser adecuados para sus objetivos
especificos de inversion, su posicidn financiera o su perfil de riesgo. El contenido de este mensaje no constituye una oferta, invitacion o solicitud de Monex para
comprar, vender o suscribir ninguna clase de valores o bien para la realizacién de operaciones especificas. Monex no asume, ni asumird obligacién alguna derivada
del contenido del presente documento, por lo que ningln tercero podra alegar un dafio, perjuicio, pérdida o menoscabo en su patrimonio derivado de decisiones
de inversién que hubiese basado en este documento. Las opiniones aqui expresadas sélo representan la opinion del analista y no representan la opinion de Monex
ni de sus funcionarios. Los empleados de las dreas de promocidn, operacidn, directivos o cualquier otro profesional de Monex, podrian proporcionar comentarios
de mercado, verbalmente o por escrito a los clientes que reflejen opiniones contrarias a las expresadas en el presente documento. Inclusive, Monex o cualquiera
de sus promotores, operadores, afiliadas o personas relacionadas podrian realizar decisiones de inversion inconsistentes con las opiniones expresadas en el
presente documento.
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